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ACTIVIDAD ECONOMICA en ROSARIO!

El rebote de la economia local en los Ultimos meses de 2020 muestra diferencias
sectoriales

En el pasado mes de noviembre la facturacién privada local registré una contraccién interanual de
1,2% segun datos del Centro de Informacion Econdmica (CIE — Municipalidad de Rosario). En esta etapa de
la cuarentena la mayoria de las actividades pudieron desarrollarse con mayor flexibilidad, a diferencia de los
meses de septiembre y octubre cuando la economia local registré disminuciones interanuales 6,4% y 8,3%,
respectivamente. De esta forma, en los primeros once meses de 2020, se acumulé una caida interanual
de 10,4%, valor que resulta consistente con las proyecciones realizadas en nuestros informes
anteriores?. Las cifras a nivel nacional, medidas a través del Estimador Mensual de Actividad Econdémica
(EMAE — INDEC)3, que fueron relativamente similares a las locales en el periodo septiembre-octubre, en
noviembre evidenciaron una caida interanual superior a la de Rosario (-3,7%) aunque con una contraccion
acumulada a dicho mes (-10,6%)* en linea con la local. Con los datos a diciembre habra que comprobar si
logra afianzarse esta menor caida de la actividad de la Ciudad respecto a la nacional.

Para tener una idea mas precisa de la evolucion mensual reciente de la facturacion, la serie
desestacionalizada -libre de los efectos propios de cada mes- es mas adecuada. Esta, muestra en noviembre
una expansion de la facturacion privada local de 2,8% con respecto al mes de octubre, registrdndose dos
variaciones mensuales positivas tras la caida de septiembre, cuando la facturacion privada se contrajo 2,8%
m.m. por la restriccién de las actividades no esenciales.

Para observar los movimientos de la facturacion en un horizonte temporal mas amplio, se presenta la
tendencia-ciclo, componente de la serie no influenciado por el efecto propio de cada periodo ni por aquellos
asociados a los cambios en la administracion de la cuarentena. Como puede observarse en el Grafico N° 1,
dicha serie registra en noviembre su sexto crecimiento mensual positivo (1,9%) luego de presentar un piso en
el mes de mayo, que resulta coincidente con el minimo valor de la serie desde 2011. Al considerar la evolucion
reciente de la tendencia-ciclo se observa que desde marzo de 2018 (punto maximo de la serie desde
comienzos de 2011) ésta presenta dos escalones marcados, cayendo entre dicho mes y diciembre de 2018
8,5%, y posteriormente registrando una caida entre diciembre de 2018 y mayo de 2020 de 14,3%. Entre el
minimo del mes de mayo de este afio y el mes de noviembre la tendencia recupera 9,2%. El comportamiento
reciente de la misma estaria mostrando una convergencia entre el componente de tendencia y la serie original
de facturacion. En este contexto el nivel de la actividad local en 2021 se situaria por encima del registrado en
2020%, aunque, probablemente, ubicandose en uno inferior al promedio de 2019.

! En este informe se analiza la evolucién reciente de la actividad econdémica local, utilizando datos de facturacion privada -que incluye
tanto valor agregado como consumo intermedio- declarada base DRel a valores constantes ajustados por estacionalidad. Los datos
utilizados, definitivos al mes de noviembre de 2020, son provistos por el Centro de Informacién Economica (CIE — Municipalidad de
Rosario) en base a las declaraciones juradas presentadas por los contribuyentes con excepcion de quienes pertenecen al Régimen
Simplificado por no estar obligados a presentar esta informacion. En este informe se hace énfasis en el componente de tendencia-ciclo
de la facturacion, el cual refleja el comportamiento subyacente y la direccién general de la serie, capturando tanto el movimiento de largo
plazo como el ciclo econdémico, a partir de la eliminacion de efectos estacionales y factores irregulares. Esto permite realizar
comparaciones mensuales de la tendencia y hacer uso de lo ocurrido recientemente en los datos para un analisis coyuntural, lo cual no
es posible con la serie de facturacion original (no ajustada por estacionalidad) sin recurrir a comparaciones interanuales, las cuales
dependen fuertemente de los valores observados en el afio anterior y suelen ser poco (tiles para un analisis de coyuntura.

2 Para mas informacién ver: http://fundacionbmr.org.ar/wp-content/uploads/2020/12/Informe-de-prensa_ACTIVIDAD-
ECON%C3%93MICA-en-ROSARIO-septiembre-de-2020.pdf

8 Para més informacion ver: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae 11 20B42393B2B6.pdf.

4 La facturacion privada de la Ciudad un proxy de la actividad privada local al reflejar el Valor Bruto de Produccién (VBP) local y no el
Valor Agregado (VA). Por su parte, el EMAE mide el VA a nivel nacional tanto para el sector privado como el publico, anticipando

las tasas de variacién del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.

5 Las estimaciones locales e internacionales prevén un crecimiento de la economia argentina en torno a 5,0% en 2021. Aunque esta cifra
se replique a nivel local, evidentemente resulta insuficiente para recuperar el nivel de actividad que la economia de Rosario tenia antes
de la pandemia, para lo cual se requeriria un crecimiento de estas magnitudes por tres afios consecutivos. Para mas informacién ver:
http://fundacionbmr.org.ar/wp-content/uploads/2020/12/Informe-de-prensa_ACTIVIDAD-ECON%C3%93MICA-en-ROSARIO-
septiembre-de-2020.pdf
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Grafico 1. Facturacion real privada en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo

Noviembre 2016 — Noviembre 2020
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Andlisis por sectores

Al analizar la facturacion local por sectores econémicos® (Tabla N° 1) se destaca que, si bien la totalidad de
los sectores mejora relativamente su performance en noviembre con respecto a los meses de
septiembre y octubre, se observa un comportamiento heterogéneo en cuanto a la recuperacion de la
actividad en cada uno de éstos. En este sentido, Comercio e Industria manufacturera -que representan en
conjunto 64,5% de la facturacién privada rosarina- muestran una variacion interanual positiva en su actividad
(6,5% y 19,1%, respectivamente) superior a la del bimestre previo; mientras que Construccion y Servicios
privados -con una representacion conjunta de 35% en la actividad local- presentan contracciones interanuales
significativas en el mismo periodo (-31,3% y -18,6%, respectivamente) aunque inferiores a los meses

anteriores.
Tabla 1. Composicion de la Facturacién real del Total de sectores en Rosario
Contribucién en la Var. % a.a.
Participacién del Var. % a.a. (en p.p.) :
Total Sectores sector —
Acum. Acum.
Ene - Nov 2020 g g
nov-20 Ene - Nov 2020 nov-20 Ene - Nov 2020
Actividades primarias 0,6% 27,9% ZO,P% 01 05,1
Industria manufacturera 21,1% 19,1% -216% 347 -ﬂ,5
Construccion 2,3% 3% 1% ,0 I],O
Comercio 43,4% 6,5% -3P% 27 EI,G
Seniicios privados 32,6% 6% 1% 7 I:!A
TOTAL SECTORES 100% % -10:4% -1,2% | !4%

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario

5 En este informe no se analiza el sector de “Actividades primarias” por no tener una participacion significativa en la facturacién privada
real de la Ciudad (siendo 0,6% en el periodo Enero-Noviembre de 2020).
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Desglosando el andlisis por sectores, se destaca que Comercio, que explica 43,5% de la facturacion privada
de 2020, tuvo un crecimiento interanual de 6,5% en noviembre. Al desagregar por ramas de actividad, “Venta,
mantenimiento y reparacion de vehiculos” registra la mayor variacion interanual (22,7%); mientras que las
ramas “Comercio al por mayor” y “Comercio al por menor” muestran un crecimiento considerablemente menor
(5,0% y 4,8%, respectivamente). No obstante, en términos de incidencia sobre la tasa de variacién del sector,
las tres sub-divisiones contribuyen en la misma medida dado que, si bien “Venta, mantenimiento y reparacion
de vehiculos” se expande mas del cuadruple que las otras dos, tiene una participacién menor en la facturacion
del sector con respecto a las demas ramas. Al realizar el mismo andlisis para el acumulado del periodo enero-
noviembre de 2020, se observa que “Comercio al por menor” cae 5,8%, seguido por “Venta, mantenimiento y
reparacion de vehiculos” (-4,2%), mientras que “Comercio al por mayor” presenta la menor caida en valor
absoluto (-1,9%). Estas ramas contribuyen negativamente en 2,6 p.p., 0,4 p.p. y 0,9 p.p. respectivamente, en
la tasa de variacion interanual del sector.

En cuanto a la evolucion reciente del componente tendencia-ciclo de la actividad del sector, en noviembre se
observa una relativa estabilidad en su comportamiento con respecto a octubre, en linea con la desaceleracion
de la tasa de crecimiento mensual observada en los meses previos. Esto Ultimo contrasta con la aceleracion
registrada en los primeros meses de 2020, la cual, probablemente, responda al cambio abrupto de la serie de
facturacion en los meses mas estrictos del confinamiento con una rapida reversion en el mes de mayo hacia
el nivel promedio registrado en 2019. Por otra parte, si bien la serie tendencia-ciclo muestra un crecimiento
durante 2020, a noviembre se encuentra 6,1% por debajo del maximo registrado en julio de 2013.

Gréfico 2. Facturacién real del sector Comercio en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Noviembre 2016 — Noviembre 2020
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econdmica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla 2. Composicion de la Facturacién real del sector Comercio en Rosario

L, 0 Contribucién en la Var. % a.a.
Participacion del Var. % a.a. (en p.p)
Ramas de Comercio sector —
Ene - Nov 2020 nov-20 Acum. nov-20 Acum.
Ene - Nov 2020 Ene - Nov 2020
Comercio al por menor 43,5% 4,8% %0 2i2 -,6
Comercio al por mayor y en comision 46,9% 5,0% % 2i3 [l,g
Venta, mantenimiento y reparacion de vehiculos 9,7% 22,1% % 2i0 4
Total Comercio 100,0% 6,5% % 6,%5% %

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario



Serie de informes a la prensa @ Fundacmn s

aliLy I®

El sector Servicios privados, segundo en importancia dentro de la facturacién privada real de la Ciudad con
una participaciéon de 32,6%, registra una significativa contraccion interanual de 18,6% en noviembre,
levemente inferior a la evidenciada en los meses de septiembre (-21,9%) y octubre (-22,9%) de 2020.
Desagregando el analisis por ramas, advierte que la mayor parte de estas presenta contracciones interanuales
en el mes de noviembre, a excepcién de “Servicios inmobiliarios” y “Servicios de asociaciones y servicios
personales” que crecieron interanualmente 16,6% y 6,9%, respectivamente. Los rubros “Intermediacion
financiera y servicios de seguros”, “Salud humana y servicios sociales”, “Actividades administrativas y
servicios de apoyo” e “Informacién y comunicaciones”, que explican alrededor del 72,2% del total del sector,
registran caidas interanuales de 11,9%, 12,6%, 14,4% y 10,0%, respectivamente en el mes de noviembre.
Por otro lado, “Servicios artisticos, culturales, deportivos y de esparcimiento” y “Servicios de alojamiento y
servicios de comida” -dos de las ramas mas afectadas por la pandemia, aunque con un peso reducido en el
sector- registran las mayores contracciones interanuales en noviembre (89,0% y 50,3%, respectivamente).
Asi, laincidencia sobre el desempefio del sector de las ramas més afectadas y con menor participacion resulta
similar a la contribucién de las ramas més importantes aunque menos golpeadas por la pandemia.

Por otra parte, en noviembre se observa un cambio de direccién en la variacion mensual del componente de
tendencia-ciclo, evidenciando un infimo crecimiento de 0,3% que contrasta con las caidas registradas entre
agosto de 2019 y octubre de 2020. En términos comparativos, el nivel de la tendencia-ciclo actual es similar
al registrado a mediados de 2015, pero 26,0% por debajo del maximo observado en mayo de 2018.

Gréfico 3. Facturacion real del sector Servicios Privados en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo

Noviembre 2016 — Noviembre 2020
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econdmica (CIE - Municipalidad de Rosario).
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Tabla 3. Composicion de la Facturacién real del sector Servicios Privados en Rosario

ettt ek Var. % aa. Contribucit(ﬁ:ne;;a)Var. % a.a.
Ramas de Servicios privados sector e s
=ne - Nov 2020 nov-20 Ene - Nov-2020 nov-20 Ene - Nov.2020
Intermediacion financiera y senicios de seguros 34,4% —lElQ% —1@6% I___i,B
Salud humana y senicios sociales 14,8% -126% -1]]2% 8 ,0
Actividades administrativas y senicios de apoyo 13,0% 4% —JBG% 7 .9
Informacién y comunicaciones 10,0% -10:0% —7|}3% .9 E‘J
Senicios de transporte y aimacenamiento 8,2% 9% -i]G% ,0 ,3
Senicios de alojamiento y senicios de comida 2,7% 3% I:.Z% 7 .9
Senicios artisticos, culturales, deportivos y de esparcimiento 0,2% 0% I:.O% .5 ,3
Senvcios profesionales, cientificos y técnicos 3,1% 8% —a4% .8 ,6
Senicios de asociaciones y senicios personales 2,4% .]ﬂg% 0§1 -4,3
Senicios inmobiliarios 1,5% 6% -ﬂl% 0i2 -0,2
Ensefianza 0,3% 3% 3% -d, ,1
Otros senicios (¥) 9,4% -ﬂ8% -JgZ%
Total Servicios privados 100,0% -i]ﬁ% -181% 6% | l%

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

La Industria manufacturera, tercer sector en términos de participacion en la economia local, crece
interanualmente 19,1% en noviembre, tasa notablemente mayor a la verificada en el mes anterior (4,5%) y
superior a las registradas desde junio de 2020. Este crecimiento esta liderado por la rama “Metales, productos
de metal y maquinaria” que muestra un incremento de 34,8% en su actividad y, en menor medida, por
“Petroleo, productos quimicos, caucho y plasticos”, “Fabricacion de componentes electrénicos y equipo
eléctrico” y “Vehiculos y equipos de transporte” con expansiones de 11,6%, 25,1% y 32,7%, respectivamente.
De esto modo, la actividad industrial es el sector que cierra el afio con la menor caida interanual en términos
absolutos.

En cuanto al componente tendencia-ciclo se observa un comportamiento similar al registrado en el sector
Comercio, con un crecimiento mensual relativamente acelerado durante los primeros meses del afio 2020 que
pierde intensidad en los meses posteriores. En términos comparativos, el nivel de la tendencia-ciclo actual es
similar al registrado a principios de 2018, aunque 13,6% por debajo del m&ximo observado en junio de 2011.
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Grafico 4. Facturacién real del sector Industria Manufacturera en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Noviembre 2016 — Noviembre 2020
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla 4. Composicidn de la Facturacién real del sector Industria Manufacturera en Rosario

Participacién del Var. % a.a Contribuci((ﬁ:ne;;a)Var. % a.a.
Ramas de Industria manufacturera sector v — o
Sne - Nov 2020 nov-20 Ene - Nov 2020 nov-20 Ene - Nov 2020

Metales, productos de metal y maquinaria 37,4% 34,8% O,;i’}% 12,4 0j1
Alimentos, bebidas y tabaco 25,4% 0,3% 3,(;)% 0j1 0i7
Petroleo, productos quimicos, caucho y plasticos 12,6% 11,6% —{b% 15 —d,7
Fabricacién de componentes electrénicos y equipo eléctrico 10,2% 25,1% -4}3% 2i8 -d,5
Vehiculos y equipo de transporte 2,9% 32,1% —EII% 1i0 —d,4
Minerales no metalicos 3,6% 1,6% IJQ% 0j1 -lﬂ,7
Textiles, confecciones y cuero 2,2% 12,i1% ElS% 0i3 —(ﬂ,G
Papel e impresion 1,9% —4|13% EIS% -0,1 —d,3
Madera y muebles 1,9% 41,7% 5,2% o 01
Reparacion y mantenimiento de equipos 0,6% 15,6% —E‘7% 0j1 0;0
Otras actividades industriales (**) 1,1% 5,9% 6% 0i1 -g,3

Total Industria manufacturera 100,0% 19,1% %% 19,1% -2565%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econdmica (CIE - Municipalidad de Rosario.

Por ultimo, el sector Construccién, con una participacion de 2,3% en la facturacion privada real de Rosario,
evidencia en noviembre una caida interanual de 31,3%, valor menor al registrado en los meses de septiembre
(-45,1%) y octubre (-34,9%). Desglosando el analisis del sector por ramas, se destaca que las mas afectadas
son “Demolicidon, movimiento y preparacion de terrenos para obras”, “Construccion y terminacién de edificios
y sus partes” y “Alquiler de equipo de construccion o demolicion dotado de operarios y actividades
especializadas de construccion n.c.p.” con caidas del 69,9%, 35,2% y 31,3%, respectivamente, siendo la rama
referida a la construccion de edificios la que explica en mayor medida el desempefio negativo de la actividad.
En el acumulado del periodo enero-noviembre se registra una contraccion de 49,1%, evidenciandose un nivel
de incidencia por ramas similar al observado para la variacion interanual de noviembre, pero con la diferencia
que el sector referido a la construccion e instalacion de obras civiles muestra una mayor contribucion.
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Por otro lado, el componente tendencia-ciclo acumula cinco meses de crecimiento mensual al registrar en
noviembre una variacion de 4,1%, cifra equivalente a la registrada en el mes anterior. Aun asi, la serie se
encuentra 53,6% por debajo del maximo observado en febrero 2018.

Grafico 5. Facturacion real del sector Construccién en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Noviembre 2016 — Noviembre 2020
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informaciéon Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla 5. Composicidn de la Facturacién real del sector Construccién en Rosario

Contribucién en la Var. % a.a.

Participacion del Var. % a.a. (en p.p)
Ramas de Construccion sector —
Acum. Acum.
Ene - Nov 2020 nov-20
Ene - Nov 2020 Ene - Nov 2020
Construccion y terminacion de edificios y sus partes 63,0% 0% ,6 4
Construccion e instalaciones de obras de ingenieria civil 23,6% |:.4% 1 N

Construccién, reforma y reparacién de obras de infraestructura

0,
para el transporte 2,0%

ElB% -4,2 -15

9% -2l -a,5

Construccion de proyectos de senicios publicos 5,3%

Alquiler de equipo de construccién o demolicion dotado de

. o e » 5,1%
operarios y actividades especializadas de construccion n.c.p.

Demolicién, movimiento y preparacion de terrenos para obras 1,1%

Total Construccién 100,0% 1% 3% 1%

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario.

Del andlisis realizado resulta evidente que la facturacion privada local experimentd una contraccion en 2020,
con una tasa que se espera que se ubique en los dos digitos, pero que probablemente sea inferior a la
nacional. Mas alla de este resultado global, en los ultimos meses del afio, la economia de Rosario parece
haber dejado atras las peores etapas del confinamiento, con un rebote en los meses subsiguientes que, sin
embargo, resulta heterogéneo entre sectores. Asi, en la segunda parte del afio, se observa una notoria
disminucién en las caidas interanuales de la facturacion privada de la Ciudad en comparacion con las
registradas en el periodo marzo-mayo, idea que se refuerza al analizar el componente de tendencia-ciclo de
la serie, el cual muestra crecimientos mensuales desde junio. En este sentido, los datos disponibles hasta el
momento sugieren un caracter transitorio para el shock provocado por la pandemia sobre la economia local,
con un fuerte efecto negativo en los primeros meses que fue diluyéndose posteriormente. No obstante, este
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incipiente rebote revela marcadas diferencias entre sectores. Comercio e Industria manufacturera y, en menor
medida, Construccion, lideraron el crecimiento de la tendencia en los primeros meses del segundo semestre
del afio, aunque los dos primeros sectores estancaron su crecimiento a finales del periodo. Contrariamente,
Servicios privados mostr6 caidas mensuales en su tendencia durante gran parte del afio que parecen haber
encontrado un piso en los dltimos meses.

Como resumen de los sectores analizados, la tendencia de la actividad de la construccion es la que muestra
un mayor impulso, mientras que Servicios privados parece haber detenido la caida, aunque habra que esperar
a los datos de los préximos meses para reafirmar el cambio de direccion. Por su parte, las actividades
comerciales e industriales muestran niveles de tendencia superiores a los de 2019. Como resultado de estos
comportamientos heterogéneos pero que parecen apuntar a un sostenimiento del rebote de la actividad
econdmica local, el componente tendencia-ciclo de la facturacién privada continué creciendo aunque a un
ritmo moderado.



